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RESUMO
Descrever os critérios e a metodologia da estimativa da
provisio de devedores duvidosos para os Fundos
administrados pela FINVEST DTVM.
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OBJETIVO E ABRANGENCIA

Este Manual tem o objetivo de descrever os critérios e metodologias de apuragdo da provisdo de

perdas por reducdo no valor recuperdvel dos Ativos integrantes da carteira de investimento dos FIDCs

sob administracdo da FINVEST DTVM, visando:

a. Garantir que a utilizacdo desta Metodologia seja a mais adequada as caracteristicas dos Ativos
e a estrutura do FIDC;

b. Evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas; e

c. Estimular a adocdo de praticas que resultem em estimativas mais precisas de fluxo de caixa

esperado dos Ativos.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Diretoria Colegiada
Executiva

i
Comité de Riscos e PLD

B Administrativo e RH Juridico Corporativo |
i

Comité de Monitoramento

Diretoria de
Administracdo Fiduciaria

Produtos e OperagGes

Diretoria de Custédia,
Controladoria e
Escrituragdo

Produtos e Operagoes

Diretoria de Compliance,
Controles Internos e
Riscos

Compliance

(Processamento)

Distribuigdo Liquidagdo e Custddia Controles Internos

Juridico de Fundos Pricing e Enquadramento Riscos
Escrituragdo
Tecnologia e Projetos

Finangas

Controladoria

Diretoria de Custddia, Controladoria e Escrituragdo: responsavel pela execugdo do processo de

provisionamento para devedores duvidosos.

Diretoria de Compliance, Controles Internos e Riscos: responsavel pela elaboracdo, execucdo e

monitoramento da Metodologia de Provisao de Perdas dos Ativos dos FIDCs.

Comité de Riscos — Gestdo de PDD: formado pela Diretoria Colegiada Executiva e membros das areas
de administracdo fiduciaria, custddia e de riscos, tem como responsabilidades avaliar as propostas

de metodologia de provisionamento e respectivas recomendacgdes, bem como propor ajustes
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pontuais na provisao dos Ativos e solicitar a realizagdo de impairments, quando julgar que o modelo
de provisionamento ndo esta adequado a perda esperada ou ao valor justo do Ativo ou quando o
modelo ndo prevé tratamento de determinados eventos de créditos que possam ocorrer. Este
Comité se reune mensalmente e o processo de tomada de decisdo serd pela unanimidade da
Diretoria Colegiada presente, os demais membros ndo votam. As decisdes do Comité e as suas
justificativas deverdo ser registradas em Atas devidamente formalizadas e arquivados digitalmente

na pasta de gestdo de risco de crédito, respeitado o periodo minimo de 05 (cinco) anos.
CONCEITOS GERAIS

As metodologias adotadas pela FINVEST DTVM consideram as seguintes regras gerais:
a. Os Ativos serdo classificados e analisados utilizando o conceito de Produtos;
b. Novos Produtos serdo analisados conforme suas caracteristicas de crédito (ex.: prazo médio,
PMT fixa/variavel, garantias reais/fidejussorias (aval e fianca), risco cedente/sacado etc.);
c. A Régua de Provisionamento inicial considerara:
i.  as caracteristicas dos Ativos e respectivas perdas esperadas;
ii. classe de Cotas;
iii. aestrutura do Fundo, devendo ser verificado no minimo:
* Adinamica da carteira (revolvente ou estdtica, fluxo futuro, entre outros);
*  Mecanismos para substituicdo, pré-pagamento e recompra dos direitos creditérios; e
»  Caracteristicas da Cessdo dos Direitos Creditérios (coobrigagdo, cessdo condicionada,
entre outros);
iv. 0 histérico da FINVEST DTVM verificado em Ativos considerados semelhantes em suas
caracteristicas, tais como:
*» informagdes de mercado; ou

»= histdrico fornecido pelo parceiro originador, consultor ou gestor do Fundo.

d. Caso ndo seja possivel a definicdo inicial de uma régua de provisionamento com base no
entendimento da recuperabilidade do Ativo, baseado na alinea (c) acima, o Comité de Riscos
podera deliberar que seja utilizado um incremento percentual equitativo ao longo das faixas de
provisionamento, sendo este Ultimo somente utilizado no caso de que ndo seja possivel o acesso
aos topicos anteriores, cujo critério sera descrito detalhadamente em Ata, considerando os
indicadores e estudos utilizados para definicdo do método diferenciado a ser aplicado em tais

ativos;

e. As metodologias deverdo compreender a possibilidade de tratamento diferenciado de Ativos
considerados outliers (Ativos ndo elegiveis ou que venham a ser considerados ndo elegiveis para
fins de aplicagdo da uma determinada metodologia adotada), de modo que tais outliers poderdo

ser provisionados por critérios diferenciados, cujo detalhe sera descrito em Ata, considerando
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os indicadores e estudos utilizados para definicao do método diferenciado a ser aplicado em tais
ativos;

f. A dltima faixafaixa de perda sera determinada por tipo de Ativo, levando em consideragdo o
prazo médio do Ativo e recuperacao esperada, e serd considerado 100% de provisionamento;

g. Para fins de calculo deverd ser considerado se o Ativo conta com fator de risco principal do
Cedente ou do Sacado;

h. Independentemente da existéncia de Régua especifica definida em regulamento, caso seja do
entendimento do Comité de Riscos a necessidade de realizacdo de Impairment e/ou de ajustes
nas Réguas existentes, a Finvest DTVM podera implementar tais alteracdes sem aviso prévio aos
demais participantes e/ou cotistas do Fundo; e

i.  Os cdlculos e implementagdo dos provisionamentos deverao ocorrer em periodicidade méaxima

mensal.

As Réguas de PDD definidas para cada um dos Produtos ou Subprodutos, bem como os Fundos
aplicaveis constardao em documento especifico, constando no Anexo B a relacdo para cada Fundo da

metodologia sendo aplicada.
TIPOS DE METODOLOGIA PADRAO

Para cada Produto deverd ser definido a metodologia a ser utilizada levando em consideracdo as
seguintes caracteristicas:

a. Nivel de pulverizagdo do Produto

b. Valor Presente dos Ativos

c. Objetivo de pulverizagdo do investimento do Fundo

Baseado em tais critérios, cada Produto deverd ser classificado como (i) pulverizado ou (ii)

corporativo, conforme matriz abaixo.

’ L Carteira alvo com mais Carteira alvo com menos
Nivel de pulverizagdao dos Devedores

de 100 Devedores de 100 Devedores
Ticket médio menor Ticket médio maior que RS
Valor Presente dos Ativos _ s
que RS 1 milh3o 1 milh3o
Objetivo de pulverizagdo do investimento Sim Nao

Conforme apresentado adiante, a metodologia utilizada para Produtos classificados como

pulverizado ird utilizar o comportamento dos Ativos como um todo, mensurando a migracdo pelas
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faixas de atraso (incluindo a faixa adimplente) para definicdo e atualizacdo dos Percentuais de

Provisionamento.

Por outro lado, Produtos classificados como corporativo levarao principalmente em conta mudancas

que se apresentem no comportamento do Devedor.

Adicionalmente a definicdo da metodologia, tais Percentuais de Provisionamento poderdo ser
reduzidos ou ter um valor limite aplicado a depender do tipo de Garantia existente (garantias reais,

corporativas, fluxos financeiros etc.).

Por fim, poderdo ser definidos Subprodutos dentro de cada metodologia existente para melhor
compreender caracteristicas semelhantes de determinados Ativos, podendo deste modo ser
analisado e/ou acompanhado em conjunto por Subprodutos para fins de definicdo dos Percentuais

de Provisionamento a ser adotado.

Os Subprodutos existentes e ja aprovados fardo parte do Anexo A.

Serd de responsabilidade do Comité de Riscos aprovar a metodologia proposta pela Area de Riscos.
4.1. PULVERIZADO
4.1.1. Conceitos

Para fins de adogdo desta metodologia, serdo utilizados os seguintes conceitos:

a. Serd utilizada Régua padrdo da FINVEST DTVM para Produtos e/ou Subprodutos com menos de
1 ano de histérico, salvo aprovado em Comité de Riscos de forma diferente;

b. Serdo realizadas analises estatisticas de taxas de migracdo (roll rate) entre faixas de atraso e
apuracdo das probabilidades de perda (perdas esperadas) em decorréncia do comportamento
da rolagem dos Produtos e/ou Subprodutos compreendidos em conjunto ou por Fundo;

c. Poderdo ser analisadas em conjunto Produtos ou Subprodutos que tenham caracteristicas
semelhantes, mas que possuam parcelas fixas e/ou pagamentos variaveis;

d. Para Ativos que tenham pagamento varidvel, sera utilizado o Valor Nominal Atualizado (VNA)
para fins de calculo das taxas de migragao;

e. Para Ativos de parcela fixa, sera utilizado o Saldo Devedor (SD) para fins de calculo das taxas de
migracao;

f. As taxas de migracdo sdo calculadas como a porcentagem do montante classificado em
determinada faixa de atraso que migrou para a faixa seguinte, no més subsequente:

=  Astaxas de migracdo sdao sempre observadas no ultimo dia util do més;
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* E aplicado o Efeito Vagdo nas carteiras dos fundos que detenham ativos de um mesmo
devedor sobre o qual se observe deterioracdo do risco de crédito, todavia, o SD e VNA sé
impactam a taxa de migracdo no nivel do contrato.

=  Para Ativos de parcela fixa, sera considerado a parcela de maior atraso, enquanto para
Ativos de pagamento variavel serd considerado valor apurado pela metodologia de atraso
gerencial conforme apresentado abaixo;

= A primeira faixa de atraso devera considerar Ativos com atraso superior a 15 dias;

=  Para o calculo dos Percentuais de Provisionamento considera-se a taxa de migracdo
aplicada, resultante de um calculo de média simples das taxas de migragao verificadas nos
ultimos 3 meses, inclusive a do Ultimo més;

= QO periodo padrao de perda utilizado é de 180 dias (faixa 7).

= Tais faixas poderdo ser ajustadas, conforme caracteristica especifica do Produto ou
Subproduto, e mediante aprovacao do Comité de Riscos, de modo a refletir por exemplo o
processo de execugdo e recuperacao de bens dados em garantia.

g. O Percentual de Provisionamento de cada uma das faixas representa a probabilidade de que o
Contrato migre até a faixa 7, onde ganha o status de Perda. Desta maneira, o Percentual de
Provisionamento é resultado da multiplicacdo cumulativa das taxas de migracdo aplicada entre
as faixas Zero (até 15 dias de atraso) até a faixa 7;

h. Os Percentuais de Provisionamento de cada faixa serdo calculados a partir da multiplicagcdo
cumulativa das taxas de migra¢do da faixa calculada até a udltima faixa;

i. Os Percentuais de Provisionamento sdo aplicados sobre o Valor Presente dos Ativos (VP),
considerando o Efeito Vagao em nivel do Devedor dentro da carteira do Fundo em anlise;

j- Quantidade de faixas de Migragao:

FAIXAS DE MIGRACAO

faixa 0 0al5 Ativo
faixa 1 16 e 30 dias Atraso
faixa 2 31 e 60 dias Atraso
faixa 3 61 e 90 dias Atraso
faixa 4 91 e 120 dias Atraso
faixa 5 121 e 150 dias Atraso
faixa 6 151 e 180 dias Atraso
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faixa 7 181 + dias Perda

Definicao de Categoria:
Ativo - O Ativo esta com fluxo de amortizacdo igual ou acima do esperado e ndo esta vencido;
Atraso - O Ativo estd com fluxo de amortizacdo abaixo do esperado ou com contrato vencido
abaixo de 180 dias;
Perda - O Ativo esta com um atraso gerencial maior do que 180 dias ou com contrato vencido

acima de 180 dias.

4.1.2. Conceitos Especificos para Pagamento Variavel

Podem existir Ativos no qual a forma de seu recebimento ocorra através de um pagamento varidvel,

sem montantes de pagamento obrigatdrios definidos até o seu vencimento.

Para tais Ativos, faz-se necessario realizar cdlculos adicionais para poder encontrar o nimero de dias
em atraso do respectivo Ativo e o montante em atraso, de modo a permitir uma uniformizacao dos

dados e realizacdo dos cdlculos de Taxa de Migracao.

Deste modo, segue abaixo os conceitos que precisam ser adotados:
a. Periodo de Apuragdo (MOB)
S3o os periodos mensais verificados entre a data de emissdo do Ativo e a data de calculo.
b. Valor Nominal
E o montante correspondente ao valor de face (devido no seu vencimento) do Ativo.
c¢. Recebimento Minimo Esperado (“RME”)

E 0 montante minimo de recebimentos previsto a periodo de apuragdo, obtido pela divisdo do
Valor Nominal pela quantidade de meses entre a data de emissdo e data de vencimento:

Valor Nominal
RME =

Meses entre data emissao e data vencimento

d. Recebimento Esperado (“REx”)

E o0 somatério dos valores esperados até a data de apuracio:
MoB

REf = z RMCE
i=1
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4.1.3.

Recebimento Efetivo (“REf”)

E 0 somatério dos valores recebidos até a data de apuracio ou a diferenga entre o Valor Nominal
e o Valor Nominal Atualizado:

REf = Valor Nominal — Valor Nominal Atualizado

Saldo em Aberto ou Valor Nominal Atualizado (“VNA”)

E o Valor Nominal descontado do Recebimento Efetivo:
Saldo em Aberto = VNA = Valor Nominal — REf

Saldo em Atraso (“SA")

E a diferenca positiva entre o Recebimento Esperado e o Recebimento Efetivo:
SeREf < REx —» SA = REx — REf

Dias de Atraso Gerencial

E o valor resultante do seguinte célculo:

SA
RMC

Dias de atraso gerencial = se SA/RMC *30 < 16 — *30

Dias de Atraso do Contrato

E a contagem de dias de atraso do Ativo vencido a partir da data de vencimento:

Dias de atraso do contrato = Data de Calculo — Data de Vencimento

Dias em Atraso

E a contagem de dias de atraso, e que devera considerar o maior valor em atraso entre Dias de
Atraso Gerencial e Dias de Atraso do Ativo:

Periodo em Atraso = maior(Dias de Atraso Gerencial, Dias de Atraso do Ativo)

Regras de Revisao e Atualizagao

Para fins de apuracdo da Metodologia de Provisdo de Perdas as Réguas deverdo ser atualizadas
inicialmente em até 1 (um) ano do inicio da compra de tais Ativos dentro do respectivo Produto ou
Subproduto, com subsequentes revisGes minimas semestrais, podendo ser revistas em

periodicidades inferiores (i) a critério da Area de Riscos ou (ii) quando seja de conhecimento da Area

8
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de Riscos que os Ativos tiveram suas caracteristicas alteradas ou (iii) existiu algum fato novo que

venha a impactar a performance habitual do respectivo Produto ou Subproduto.

Em cada atualizacdo das Réguas, caso seja entendido pela Area de Riscos que a quantidade de Ativos
existentes ainda é estatisticamente insuficiente (i.e., com menos de 100 Devedores distintos) a Area
de Riscos poderd optar por manter a Régua atual ou apresentar para aprovacao do Comité de Riscos

nova Régua baseada nas mesmas premissas identificadas.

4.2, CORPORATIVO
4.2.1. Conceitos

A Area de Riscos é responsavel por realizar e/ou avaliar estudos para a constituicio de
provisionamento, considerando as perdas esperadas para o Ativo. A avaliacdo é realizada utilizando
fatores, tais como, cenario macro e microeconomico, relatdrios produzidos e apresentados por
terceiros (inclusive do gestor), analise das demonstragées financeiras, desempenho dos fluxos de
pagamentos, garantias, entre outros. Sempre que evidéncias de reducdo no valor recuperdvel de um
Ativo sejam identificadas, um Percentual de Provisionamento é sugerido e submetido a avaliacdo do
Comité de Riscos. Caso ndo seja possivel quantificar a reducdo, o critério de faixas de atraso é usado.
A Area de Riscos pode propor uma régua inicial de provisionamento para o Produto ou Ativo,
podendo ser utilizada a régua padrdo apresentada abaixo ou uma especifica definida para o Produto

ou Ativo em questao.

A metodologia de modelo Corporativo leva em consideracdo o Sacado, Cedente ou Terceiro
Garantidor como principal fonte de risco, dependendo da existéncia de coobrigacdo ou garantia
integral de terceiro. O ajuste adequado da provis3o é realizado sempre que a Area de Riscos tiver
informacbes sobre mudancas significativas nas condicGes de risco do Ativo e o valor anterior ndo

refletir a nova realidade.

Especial atengdo deve ser dada a operagdes de financiamento de fornecedores de um Unico pagador

pois isso recai no processo single name.

Também as operagdes com coobrigacdo exigem uma analise em separado do coobrigado conseguir

honrar os ativos nao liquidados pelo devedor original

No caso do Devedor de um determinado Ativo ja detido pelo Fundo solicitar recuperacao judicial, e

enquanto tal Devedor estiver em recuperagao judicial, até que se tenha aprovado o plano de
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recuperacao e clareza sobre a expectativa de recebimento do Ativo, devera ser adotada a seguinte

regra de provisionamento:

e Operagbes extraconcursais: Seguira o processo de provisionamento padrdo indicado no item
4.2.1 acima.

e  Operagdes concursais: Devera ser provisionado no minimo 70% e no maximo 100%, respeitado
eventuais Garantias existentes que dé prioridade de recebimento ao Fundo face a demais
credores. Uma vez homologado o Plano de Recuperacgao a area de Riscos devera apresentar ao
Comité de Riscos tal situacdo para que seja avaliada a reversao dos provisionamentos realizados
levando-se o plano aprovado e, conforme o caso, a situacdo financeira do Devedor, sua

capacidade de gerar receitas e reduzir custos, renegociac¢oes realizadas junto aos credores.
4.2.2. Garantias

Independente da aprovagdo e utilizagdo de uma determinada forma de provisionamento, os valores
de Provisionamento poderdo ser modificados devido as Garantias. O quadro abaixo apresenta os

tipos de Garantias aceitas e o valor a ser considerado.

Depositos vinculados

Caugdes _ — .
; o Respectivo valor identificado na garantia
Fiangas bancarias

Investimentos Liquidos
Iméveis

) Valor de venda for¢ada do laudo ou estudo
Veiculos

. apresentado
Estoque de produtos agricolas

Para estes casos, devera ser utilizado a seguinte férmula para fins de cdlculo de provisionamento em

guestao:

VP

. , Y. Valor das Garantias
%PDD = menor {Percentual Definido pela Régua;| 1 — * 100

Os laudos e estudos recebidos para fins de definicdo de valor da Garantia serdo considerados validos
desde que possuam no maximo 1 ano contados da emissdo do laudo ou conclusdo do estudo. A Area
de Riscos devera solicitar a atualizagdo dos Laudos ou estudos de modo a sempre manté-los dentro
do prazo mencionado acima. Caso a Area de Riscos ndo receba laudos atualizados, deverd informar
ao Comité de Riscos de modo que seja deliberado algum ajuste quanto a precificacdo da Garantia

existente.

10
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4.2.3. Parecer Juridico

Para Ativos que estejam em processo de cobranca, o assessor legal contratado para coordenar o
processo podera emitir parecer acerca da possibilidade de recuperagdo do crédito e prazo para
recuperagao.

Caso seja disponibilizado o parecer, devera ser utilizado a seguinte férmula para fins de apuracao do

respectivo provisionamento:

o ) Y. %PR x Valor das Garantias
%PDD = menor {Percentual Definido pela Régua;|( 1 — * 100

vp
Onde:
PR = Probabilidade de Recuperacdo, considerando os seguintes cendrios de recupera¢do: Remoto:

0%; Possivel: 50%; Provavel: 75%. Ganhos de causa serdo tratados como 100%.
4.2.4. Renegociacoes

Ativos que venham a ser renegociados que sejam de conhecimento da Area de Riscos, salvo

deliberado de forma diferente pelo Comité de Riscos, deverao:

i.  Ser mantidas no Percentual de Provisionamento quando da conclusdo da renegociacao, caso
ndo haja reforgo de Garantia;

ii. Ter seu nivel de provisionamento ajustado, avaliando as garantias adicionadas, conforme item
4.2.3 acima.

Caso ocorra uma quebra de acordo pelo Devedor apds a renegocia¢do, o Ativo devera ser

enquadrado dentro da faixa de provisionamento que o Ativo possuia antes da realizagdo da

renegociacao, salvo eventual definicdo aprovada pelo Comité de Riscos.

Uma vez que seja verificado o pagamento de pelo menos 20% (vinte por cento) por cento do Saldo
Devedor em aberto definido quando da renegocia¢do, o Ativo poderda novamente ser classificado

como “Adimplente” para fins de provisionamento.
4.2.5. Regras de Revisdo e Atualizagao

Sempre que for de conhecimento da Area de Riscos de que exista novas informac&es ou evidéncias
de que as expectativas de recebimento estejam comprometidas, a Area de Riscos devera apresentar
ao Comité de Riscos tal situagdo e sua recomendagdo quanto a ajustes sobre os provisionamentos

e/ou Impairments que devam ser realizados.

Ainda que os critérios para a aplicagdo de provisdo padronizada sejam cumpridos, sempre que houver
estudos e informacdes que baseiem a decisdo pela aplicacdo de impairment, este deverd ser aplicado

prioritariamente.
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Todas as decisGes tomadas pelo Comité de Riscos serdo devidamente formalizadas por meio de Ata
de reunido, onde serdo descritos os detalhes que subsidiaram tais decisdes, considerando

indicadores, estudos e evidéncias do uso do ajuste aplicavel.

5. METODOLOGIAS ESPECIFICAS

Poderao constar aqui metodologias especificas que possam ser utilizadas para diversos fundos, ndo
sendo obrigacdo de constar no Manual, desde que sua existéncia e utilizacdo sejam baseadas em
regras definidas no regulamento do respectivo Fundo e/ou acordada junto aos cotistas do Fundo

e/ou deliberadas devido a situacdo especifica e momentanea quanto a utilizacdo de impairment.

Na eventualidade de se aplicar uma tabela de provis3o distinta da apresentada acima, a Area de Risco
ird apresentar a metodologia aplicavel ao respectivo produto, demonstrando um estudo detalhado
do histdrico de inadimpléncia da carteira, indicadores setoriais ou econdmicos, bem como outros
elementos que permitam dar subsidios suficientes para a utilizacdo de modelo de provisdo nao
indicada neste Manual. Este estudo sera submetido ao Comité de Riscos que deliberard pela

utilizacdo do modelo ndo padronizado e cuja decisdo devera ser aprovada em Ata para este fim.

5.1. ACOES JUDICIAIS & ESTRESSADOS
5.1.1. Conceito

Sdo operacgdes cujas carteiras de Ativos sdo compostas por: (i) requisicdes judiciais de pagamentos
contra a Unido, Estados, municipios, autarquias e fundac¢des de direito publico; ou (ii) de direitos ou
acOes judiciais com direito de recebimento contra terceiros ou (iii) créditos vencidos, mais
conhecidos como distressed ou non performing loans, que representam direitos creditdrios vencidos
qguando da aquisicdo pelo Fundo. A validade do Ativo e determinagdo de seu valor dependem de
decisbes judiciais e/ou de pareceres legais e/ou estudos técnicos de andlise e viabilidade de

cobranga, os quais deverdo ser analisados pela FINVEST DTVM.
5.1.2. Regra

Os Ativos serdo contabilizados pelo valor de aquisicdo e terdo seu valor financeiro revisto com
periodicidade minima anual através de parecer emitido por assessor juridico ou especializado em
cobranca especialmente contratado pelo Fundo ou sempre que houver decisdes judiciais,
jurisprudéncia ou fatos apresentados pelo gestor que alterem o valor esperado do fluxo de caixa dos

Ativos.
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Nao hd uma regra geral para aprecamento de tais Ativos, de forma que devera ser solicitada ao gestor
a analise técnica que indica os valores a serem pagos pelos Ativos, o qual devera ser analisada pela
area de Administracao Fiduciaria, com o apoio do Departamento Juridico e Contabilidade, que pode

discordar da metodologia e eventualmente revisar o valor de marcagao dos Ativos.

A revisdo no aprecamento dos Ativos e eventual provisionamento por reducdo da expectativa de
recebimento de tais créditos sera feita pela area de Riscos, mediante fatos apresentados pelo gestor
do fundo em questdao ou diante de informacdes relevantes que alterem de forma concreta a

expectativa de recebimento dos Ativos.
WRITE-OFF

A Finvest DTVM podera realizar o write-off dos Ativos em determinadas circunstancias. Essas
situacdes podem incluir erros na origem da concessao do crédito, falta de sucesso nos procedimentos
de cobranca judicial e extrajudicial, ou ativos vencidos ha mais de 180 dias contados da ultima faixa

de atraso e/ou do provisionamento de 100% do Ativo.

Se ocorrer algum recebimento extraordindrio referente aos Ativos baixados, esses valores serdo
contabilizados positivamente no patriménio liquido do Fundo e divulgados em nota explicativa a

demonstracao financeira do Fundo.

INFORMAGOES DE CONTROLE

Vigéncia :Indefinida

. Descri¢do resumida da . Data da
Versdo Item alterado . Motivo L
alteragao Publicagao
03 Revisdo geral  Revisdo geral de processo e Revisdo geral de processo  01.06.2023
documentos relacionados e documentos

relacionados

04 Revisdo geral  Revisdo geral da metodologia Demanda regulatdria 26.08.2024
05 Revisdo geral  Exclusdo de produtos Adequacdo aos fundos 11/07/2025
existentes
Nome
Aprovacao Diretoria Colegiada Executiva
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ANEXO A - TIPOS DE PRODUTOS

Acoes Garantia de ac¢des iliquidas da empresa devedora e/ou garantidora
Cabeca de Gado Garantia de cabeca de bois

Clean Sem garantia e/ou lastro de recebiveis

Corporativa Com garantia de uma empresa

Fluxo de Recebiveis Futuros Com garantia e/ou lastro de fluxo futuro de recebiveis

Graos Com garantia de grdos em depésito

Imobilidria Com garantia de imdveis (apartamentos, prédios, terreno, fazendas etc)
Investimentos Com garantia em investimentos (CDBs, fundos, agdes etc)

Producdo Agricola Com garantia e/ou lastro de produgdo agricola

Recebiveis Performados Com garantia e/ou lastro de recebiveis existentes

Veiculos Com garantia de veiculos
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Area de Riscos

Ativos

Cedente

Comité de Riscos —
Gestao de PDD

Devedor

Efeito Vagao

faixas

Fundos

Garantia

Impairment

Percentuais de
Provisionamento

Produto

ANEXO B — GLOSSARIO

Responsavel pelo monitoramento e controle do processo de provisionamento
para devedores duvidosos.

Sao os direitos creditdrios detidos pelos Fundos.

E a pessoa fisica ou juridica que originariamente detentora dos Ativos quando da
cessdo ao Fundo.

Comité formado pela Diretoria Colegiada Executiva, e membros das areas de
administracao fiducidria, custddia e de riscos, tendo algada para realizar ajustes
pontuais na provisdo nos fundos administrados, quando julgar que o modelo de
provisionamento ndo estd adequado a perda esperada ou ao valor justo do ativo
ou quando o modelo ndo prevé tratamento de determinados eventos de créditos
gue possam ocorrer.

Conforme o caso, é o Cedente ou o Sacado ou terceiro garantidor do Ativo.

E o resultado da aplicacdo dos Percentuais de Provisionamento (i) sob a totalidade
do Ativo; (ii) sob todos os Ativos de um mesmo Devedor em um mesmo Fundo que
esteja agrupados dentro de um Produto ou Subproduto e, se aplicavel, (iii) sob
todos os Ativos de um mesmo Devedor em diversos Fundos que estejam
agrupados dentro de um Produto ou Subproduto, em todos os casos, levando em
conta a maior faixa.

Deste modo, Ativos de um mesmo Devedor podem ser provisionados de forma
diferenciada em Fundos, Produtos e Subprodutos diferentes.

Sao as quebras definidas para cada Régua que refletem mudangas quando a
expectativa de recebimento dos Ativos, tais como a sua evolucdo de atraso que
podem levar a incapacidade de recuperagdo do Ativo.

Sao os fundos de investimento em direitos creditérios administrados pela Finvest
DTVM.

Tem sua definicdo apresentada no item 4.2.3

Reducdo ao valor recuperavel de instrumentos financeiros para os quais houve
aumentos significativos no risco de inadimpléncia desde o reconhecimento inicial.
S3o os valores em percentuais definidos para cada faixa ou de outra forma
aprovado pelo Comité de Monitoramento de Crédito — Gestdao de PDD

S30 os Ativos que de forma individualizada e/ou conjunta possuem as
caracteristicas semelhantes de modo a refletir niveis de riscos muitos proximos

entre si.
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Recebimento Efetivo

Régua

Sacado

Saldo Devedor
Subprodutos
Valor Nominal
Atualizado
Valor Nominal

Valor Presente

E o somatério dos valores recebidos de um Ativo até a data de apuraco.

Sao as faixas definidas para mudanca de Percentuais de Provisionamento a serem
aplicados ao Produto ou Subproduto.

E a pessoa fisica ou juridica responsavel por pagar o Ativo.

Corresponde ao Valor Presente quando do calculo.

Tem sua definicdo apresentada no item 4.

E o Valor Nominal descontado do Recebimento Efetivo.

E o valor de face do Ativo, correspondente ao seu valor no vencimento.

E o Valor Nominal trazido a valor presente pela taxa do Ativo.
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